INFORME DE GESTION F:
28-03-2026 PANDzIC &
ASOCIADOS
LA FABRIL S.A.
XII EO

e Introduccion

En proteccion y defensa de los intereses y derechos que colectivamente corresponden a los tenedores de
obligaciones, el Art. 167 de la Ley de Mercado de Valores Libro II Cddigo Organico Monetario y Financiero
Articulo 9 Seccion II, Capitulo I, Titulo XV de la Codificacion de las Resoluciones monetarias, financieras de
valores y seguros de la Junta Politica y Regulacion Monetaria y Financiera para la Emision de
Obligaciones, dispone la elaboracién semestral de un INFORME DE GESTION. Este informe proporciona
una vision completa del cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos contraidos,
también proporciona un overview de la situacion financiera en base a los indicadores financieros minimos
exigidos por la JPMF, fundamentados con la informacién financiera entregada de manera digital por el
emisor.

e Caracteristicas de la emision:

EMISION: Obligaciones al Portador
EMISOR: LA FABRIL S.A.
elaboracion de aceites crudos vegetales (sin refinar) de: oliva, soya,
ACTIVIDAD: palma, semilla de girasol, semilla de algoddn, colza, repollo o
mostaza, linaza
RESOLUCION: SCVS-INMV-DNAR-2025-00027980

FECHA RESOLUCION: Septiembre 05 del 2025

REP. OBLIGACIONISTAS:
ASESOR COLOCADOR:

AGENTE PAGADOR:

CALIFICADORA DE RIESGO:

MONTO Y MONEDA:
CLASE:

PLAZO:

TASA:

GARANTIA:
DESTINO:

CALIF. RIESGO ANTERIOR:
CALIF. RIESGO ACTUAL:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

SILVERCROSS S.A. Casa de Valores SCCV

Deposito centralizado de Compensacion y Liquidacion de
Valores del Banco Central del Ecuador DCV-BCE
GLOBALRATINGS Calificadora de Riesgos S.A.

US$ 30,000,000.00

A;B;C:D

1,440 y 2,520 dias

6.75% y 7.00%

General

Reestructuracion de pasivos con instituciones financieros y
marcado de valores; para capital de trabajo, especificamente
compra de materia prima y pago a proveedores.

GR S.A. AAA julio/2025

GR S.A. AAA enero/2026

e Responsabilidad del Emisor

La veracidad de la informacion (Estados Financieros y Anexos) que sustenta este informe es
responsabilidad del Emisor, corresponde al Representante de los Obligacionistas verificar e
informar sobre el cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos contraidos en el
contrato de Emisién de Obligaciones.

e Cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos

v Compromisos adquiridos
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Clausula
Contrato

3.13
5.1

5.2
5.3

Concepto

Pasivo con costo / Patrimonio (*)
Activos Reales/Pasivos

Politica de Dividendos

Activos depurados

Limite

<=2.5

>=1

No repartir dividendos
mientras existan
obligaciones en mora

>=1.25

28-Feb-26

1.43
1.36

1.62

A

d
PANDzIC &
asOCIaDOS

Cumple

SI
SI

SI

SI

(*) Para la base de la verificacion se tomara los estados financieros semestrales correspondientes al 30 de junio y al 31 de diciembre.

\ Uso de los Recursos

Durante el mes de septiembre del 2025 el emisor colocé $30,000,000, recibid en sus cuentas bancarias
$29,973,866, mediante certificacion y soportes nos reporta $23,896,955.42 utilizado para reestructuracion
de pasivos con costo en el pago de papel comercial, emision de obligaciones y con instituciones financieras
y el monto de $6,661,679.05 utilizado para capital de trabajo en el pago a proveedores.

V Garantia General y Activos Libres de Gravamen

Fecha Corte:
Num. Clausula segun contrato

Concepto
Total Activos

(-) Activos Diferidos
(-) Activos Gravados
(-) Activos en litigio
(-) Impugnaciones Tributarias
(-) Cuentas por cobrar relacionadas
(-) Inversiones en acciones
Total Activos Libres de Gravamen

Total Emisiones

Saldo XVI Papel Comercial

Saldo XVII Papel Comercial

Saldo V Emisién de Obligaciones
Saldo X Emision de Obligaciones
Saldo XI Emision de Obligaciones
Saldo XII Emision de Obligaciones

Activo Depurado/Obligaciones Circulacion

28-feb.-26
3

Usd.
$490,630,182
-$1,619,052
-$258,771,780
-$1,092,293
-$1,647,933
-$18,997,975
-$49,484,326
$159,016,823

$97,870,000
$20,000,000
$15,000,000
$1,200,000
$2,500,000
$29,170,000
$30,000,000

1.62

v Cumplimiento en el pago de amortizacion de capital

En el periodo que comprende el presente informe de gestion, el emisor no ha registrado pagos
de acuerdo con el detalle de vencimientos.
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V Principales Indicadores Financieros

Indicadores 28-Feb-26
Liquidez 1.07
Capital de trabajo $14,325,737
Apalancamiento 3.46
Solvencia 2.46
ROE 1.40%
ROA 0.40%
Rotacion en dias de cuentas por cobrar 49 dias
Rotacion en dias de inventario 86 dias
Rotacion en dias de cuentas por pagar 76 dias

La compaiiia presenta indices financieros estables, su indicador de liquidez presenta un deterioro pasando
1.15 a 1.07, su capital de trabajo pasé de $31,213,445 a $14,325,737 en comparacion con febrero 2025.

Bajo la misma comparativa la rotacién de cartera, inventario y su rotacién de cuentas por pagar no
presentan variaciones significativas.

v Nivel de Valores en circulacion

Detalle Valores
Saldo de emisiones en circulacion $97,870,000
Patrimonio $142,005,122
Saldo/Patrimonio 69%
Limite 200%
Cumple SI

\ Hechos Relevantes

El emisor nos informa que no se han generado hechos relevantes que afecten la situacion juridica,
econdmica o financiera de la empresa.

V' Flujo de efectivo

Indices de Control 28-Feb-26
(=) Generacion Efectivo 1,983,110
Movimientos Operacionales
Activos (- Fuentes; + Usos) 8,140,370
Pasivos (+ Fuentes; - Usos) -8,720,666
(=) Flujo Operativo 1,402,814
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Actividades de Inversion -18,679,117
(=) Flujo antes de financiamiento -17,276,303
Act. Financiamiento (+ Fuentes; - Usos) 7,378,896
(=) Flujo Neto -9,897,407
Caja Inicial dic-2025 25,818,492
Caja Final 15,921,085

El flujo proporcionado por el emisor muestra un superavit operacional en el mes de febrero del 2026.
Realizé inversiones durante el periodo por $18,679,117.

Recibié ingresos de companias relacionadas por $1,193,853 y aportes a futuras capitalizaciones, solvento
pagos de obligaciones financieras por $2,226,704. Se observa una disminucion en su flujo final que totaliza
$15,921,085 en comparacion con el cierre del 2025.

FUENTES:

e Estados Financieros de LA FABRIL S.A. cortados al 28 de febrero del 2026.

e Estados Financieros al 31 de diciembre del 2025.

« Informes sobre colocacion, amortizacion y redencion.

* Prospecto de XII Emision de Obligaciones al Portador LA FABRIL S.A.

 Contrato de Emisién de Obligaciones.

e La informaciéon antes referida es entregada por parte del emisor de manera digital mediante correo
electronico la cual se encuentra certificada por el contador y el representante legal, declarando la
veracidad de esta.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

RADMILA Firmado digitalmente
por RADMILA
MIRYANA MIRYANA PANDZIC
PANDZIC ABAPOV
Fecha: 2026.04.28
ARAPOV 17:17:42-05'00'
Ab. Radmila Pandzic Arapov
Presidenta
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