INFORME DE GESTION F
30-06-2026 PAaNDzIC &
ASOCIADOS
AINSA S.A.
Il EO

e Introduccion

En proteccion y defensa de los intereses y derechos que colectivamente corresponden a los tenedores
de obligaciones, el Art. 167 de la Ley de Mercado de Valores Libro II Cédigo Organico Monetario y
Financiero Articulo 9 Seccion II, Capitulo I, Titulo XV de la Codificacion de las Resoluciones
monetarias, financieras de valores y seguros de la Junta Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
para la Emisién de Obligaciones, dispone la elaboracién semestral de un INFORME DE GESTION.
Este informe proporciona una vision completa del cumplimiento de los términos, condiciones y demas
compromisos contraidos, también proporciona un overview de la situacion financiera en base a los
indicadores financieros minimos exigidos por la JPMF, fundamentados con la informacién financiera
entregada de manera digital por el emisor.

e Caracteristicas de la emision:

EMISION: Obligaciones al Portador
EMISOR: AINSA S.A.

venta de maquinaria y equipos industriales, servicio técnico,
alquiler de equipos y maquinaria industrial; incluye partes y

ACTIVIDAD: piezas

RESOLUCION: SCVS-INMV-DNAR- 2024-00016542
FECHA RESOLUCION: Diciembre 13 del 2024

REP. OBLIGACIONISTAS: Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
ASESOR COLOCADOR: Casa de Valores Futuro Futurcapital S.A.
AGENTE PAGADOR: DECEVALE S.A.

CALIFICADORA DE RIESGO: Pacific Credit Rating S.A.

MONTO Y MONEDA: Us$ 2,000,000.00

SERIE: A-B-C-D

PLAZO: 1,440 y 1,800 dias

TASA: 9% -9.50%

GARANTIA: General Y Especifica

DESTINO: 1) Pago de pasivos con proveedores internacionales;

2) Capital de trabajo, para asegurar la operatividad continua;
3) Actualizacion de un sistema de gestion comercial, con el fin
de optimizar procesos y mejorar la eficiencia operativa.
CALIF. RIESGO ANTERIOR: PCR S.A. AAA- octubre 2025

CALIF. RIESGO ACTUAL: PCR S.A. AAA- abril 2026

e Responsabilidad del Emisor

La veracidad de la informacion (Estados Financieros y Anexos) que sustenta este informe es
responsabilidad del Emisor, corresponde al Representante de los Obligacionistas verificar e
informar sobre el cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos contraidos en el
contrato de Emision Obligaciones.
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e Cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos

v Compromisos adquiridos

Clausula
Contrato Concepto Limite 31-May-26 | Cumple
3.7 Resguardo | Activos Reales/Pasivos >=1 1.62 SI
No rgpartir divi'dendo SI
3.7 Resguardo | 5)\ica de Dividendos obligaciones en mora
3.7 Resguardo | Activos Depurados >=1.25 6.12 SI
3.6 Limite de . . R
Endeudamiento | Pasivos con costo/Patrimonio <=1.50 0.34 SI
>=Saldo en
Nivel de inventario circulacion
3.7.2 $1,668,750 $5,675,753 SI

\ Destino de los Recursos

Durante los meses de diciembre del 2025 a marzo 2026 el emisor colocé $245,151.19, ademas
mantenia un saldo pendiente de reportar por $187,103.85, mediante certificacion y soportes nos
reporta la utilizacion de $456,571.19 en el pago de pasivos con proveedores internacionales.

' Garantia Especifica

Segun clausula 3.5 del contrato de emision de obligaciones celebrado el 4 de octubre del 2024, se
constituyd una hipoteca abierta y la prohibicion voluntaria de enajenar y gravar el bien objeto de la
hipoteca. Tal hipoteca es a favor del Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. sobre 2 lotes de
terreno ubicados en la “LOTIZACION INDUSTRIAL INMACONSA”, parroquia Pascuales, del cantén
Guayaquil, el valor total de los terrenos es $3,029,804, conforme al avallo practicado por el Arg.
Alamiro Gonzales Roca el 05 de septiembre del 2024.

Obligaciones Cumplimiento
Rea_nllzarlel pago de |m.puesto, t_asas 0 cualquier SI CUMPLE
obligacion correspondiente al bien hipotecado.

v Cumplimiento en el pago de intereses y amortizacién de capital
En el periodo que comprende el presente informe de gestion, el emisor ha cumplido con los pagos

correspondientes de acuerdo con el detalle de vencimientos.

\ Garantia General y Activos Libres de Gravamen
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Fecha corte
il 31/05/2026 }
Total Activos $ 13,475,582
(-) Activos Diferidos o impuestos diferidos -$ 92,437
(-) Activos Gravados -$ 3,029,804

originadas por conceptos ajenos a su objeto social
TOTAL ACTIVOS DEPURADOS

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas

-$ 132,669
$ 10,220,672

TOTAL DE OBLIGA CIONES EN CIRCULA CION

$ 1,668,750

Saldo Emisién de Obligaciones I $ 1,668,750

Activos Depurados/ Obligaciones en Circulacion

V' Principales Indicadores Financieros

Indicadores 31-May-26

Liquidez Corriente 4.55
Capital de Trabajo 6,728,625.43
Endeudamiento del activo 0.62
Endeudamiento patrimonial 1.61
Apalancamiento 2.61
Periodo medio de cobranza 104
Periodo medio de pago 70
Periodo medio de Inventario 636.32
ROE -2.65%
ROA -1.02%

>
K
PaNDzIC &
aSOCIaDOS

Se observa un aumento en los resultados del indicador de liquidez pasando de 3.08 a 4.55, al igual
que su capital de trabajo que paso de $5,813,775 a $6,728,625 en comparacion con mayo del 2025.

Bajo la misma comparativa su rotacién de cuentas por cobrar no presentan variaciones significativas,
su rotacién de inventario presenta una disminucidon pasando de 703 a 636, al igual que sus cuentas

por pagar que pasaron de 149 a 70 dias.

v Nivel de Valores en circulacion

Detalle Valores
Saldo de emisiones en circulacion $ 1,668,750
Patrimonio $ 6,855,880
Saldo/Patrimonio 24%
Limite 200%
Cumple SI
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\ Hechos Relevantes

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 1 de abril del 2026 se aprobd:

4

E:

PANDZIC &
aSOCIADOS

La ratificacion y modificacion de la hipoteca sobre el bien inmueble fusionado de los solares
identificados con cddigos catastrales nimeros 58-0104-009-2, 58-0104-009-3, 58-0104-009-4
ubicados en la Lotizacion Industrial Inmaconsa de la parroquia Pascuales en un area unificada

de 16.042,09 m2,

Este acto societario fue protocolarizado mediante escritura publica el 27 de abril del 2026 en

la Notaria Décima Sexta de Cantén Guayaquil.

V' Flujo de efectivo

Detalle de cuentas 31/05/2026
Utilidad Neta Periodo $ -136,876.48
(+) Depreciaciones 103,288.98

$
+) Amortizaciones $ 10,539.59
$

(=) Generacion Efectivo -23,047.91

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) $ -148,343.93
actividades de operacion ’ ’

(-/+) Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar $ -199,782.19
(-/+) Disminucién (aumento) en inventarios $ 179,833.86
(+/-) Aumento (disminucion) en cuentas por pagar $ 225,419.51
(+/-) Aumento (disminucidn) en otros activos operativos $ -135,228.92

+/-) Aumento (disminucién) en otros pasivos operativos $ -218,586.19

FIu!o_s («[] efectl_vo pro_t;edentes de (utilizados en) $ -31,202.30
actividades de inversion

(=) Flujo Operativo Neto $ -202,594.14
FIu!o_s («[] efectn{o pro_cet_:l’entes de (utilizados en) $ -94,844.53
actividades de financiacion

(-) Pago de préstamos $ -229,953.32
(+) Emision de acciones / aportes de capital $ 135,108.79
(=) Flujo Neto $ -297,438.67
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo (2025) | $ 792,236.33
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo $ 494,797.66

El flujo de efectivo remitido por la compafiia emisora muestra un resultado negativo a nivel operativo
a mayo del 2026. Realizé inversiones en el periodo por $31,202.30.

Solventd vencimientos financieros de corto plazo por $229,953.32 y recibié ingresos de mercado de
valores por $135,108.79. Se observa una disminucion en su flujo final que totaliza $494,797.66 en
comparacion con el cierre del 2025.
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FUENTES:

Estados Financieros de AINSA S.A. cortados al 31 de mayo del 2026.

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2025.

Informes sobre colocacion, amortizacion y redencion.

Prospecto de II Emisidn de Obligaciones al Portador AINSA S.A.

Contrato de Emision de Obligaciones.

La informacidon antes referida es entregada por parte del emisor de manera digital mediante
correo electronico la cual se encuentra certificada por el contador y el representante legal,
declarando la veracidad de esta.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

ayana Alexandra
ardenas Barzola
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Ab. Dayana Cardenas Barzola
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