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e Introduccion

En proteccion y defensa de los intereses y derechos que colectivamente corresponden a los tenedores de
obligaciones, el Art. 167 de la Ley de Mercado de Valores Libro II Cddigo Organico Monetario y Financiero
Articulo 9 Seccion II, Capitulo I, Titulo XV de la Codificacion de las Resoluciones monetarias, financieras de
valores y seguros de la Junta Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera para la Emision de
Obligaciones, dispone la elaboracién semestral de un INFORME DE GESTION. Este informe proporciona
una visién completa del cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos contraidos,
también proporciona un overview de la situacion financiera en base a los indicadores financieros minimos
exigidos por la JPMF, fundamentados con la informacién financiera entregada de manera digital por el
emisor.

\ Caracteristicas de la emision:

EMISION: Obligaciones al portador

EMISOR: HUMANITAS S.A.
Venta al por mayor de equipo de seguridad, incluso partes y

ACTIVIDAD: piezas y materiales conexos

RESOLUCION: SCVS-INMV-DNAR-2022-00003790

FECHA RESOLUCION: Mayo 24 del 2023

REP. OBLIGACIONISTAS: Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

ASESOR COLOCADOR: Casa de Valores ADVFIN S.A.

AGENTE PAGADOR: DECEVALE

CALIFICADORA DE RIESGO: CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A.

MONTO Y MONEDA: US$ 2,400,000.00

PLAZO: 1800 y 2.520 dias

TASA: 9%

GARANTIA: General y Especifica

DESTINO: 80% Capital de Trabajo (adquisicion, compra y financiamiento de activos para
el giro propio de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos,
pago a proveedores y pagos a personas y empresas no vinculadas
20% Sustitucion de Pasivos (Instituciones financieras privadas locales)

CALIF. RIESGO ANTERIOR: CIR S.A. AAA- agosto/2025

CALIF. RIESGO ACTUAL: CIR S.A. AAA- febrero/2026

\ Responsabilidad del Emisor

La veracidad de la informacién (Estados Financieros y Anexos) que sustenta este informe es
responsabilidad del Emisor, corresponde al Representante de los Obligacionistas verificar e
informar sobre el cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos contraidos en el
contrato de Emision de Papel Comercial.

N, Cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos
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v Compromisos adquiridos

Clausula
Contrato Concepto Limite 30-Abr-26 Cumple
Emision
Resounios | Activos Reales >=1 1.20 SI
P . N rtir dividend:
W Politica de dividendos 0:| Irflgﬁtrgs g Sl
gaciones en mora
Resseamios | Activos depurados >=1.25 9.03 SI
2.12
_ Limitede | Pasivos con costo / Activos <=80% 32% SI

\ Garantia General y Activos Libres de Gravamen

Fecha corte
30/04/2026
Total Activos $ 27,704,242
(-) Activos Diferidos o impuestos diferidos $ -82,619.38
(-) Activos Gravados $ -1,181,007.79

Q) Impugn§C|on§s 'I.'r.lbutarlas independientemente de la instancia $ -4176,042.22
administrativa y judicial en la que se encuentren

TOTAL ACTIVOS DEPURADOS $ 22,264,572
TOTAL DE OBLIGA CIONES EN CIRCULA CION

$ 2,465,841
Saldo Emisién de Obligaciones Il $ 1,149,891
$

Saldo Emision de Obligaciones |11

1,315,950

Activos Depurados/Obligaciones en Circulacion

\ Garantia Especifica

Se constituyd el Fideicomiso Mercantil irrevocable de Activos e Inmuebles denominado “Fideicomiso
Tercera Emision Humanitas”, el cual debe mantener una cobertura de al menos el 125% del saldo capital,
insoluto de las obligaciones en circulacion, que al 30 de abril del 2026 totaliza $1,315,950.

Clausula Limite
Contrato Concepto 125% del saldo de Abr-26 Cumple
Emision la emision
2.12 Fideicomiso  Mercantil
Garantia  jrrevocable de Activos $1,644,937.50 $1,661,549.97 SI
Especifica o Inmuebles
Obligaciones de la Constituyente en virtud del Fideicomiso Cumplimiento (1)

El constituyente debera entregar mensualmente los aportes de cartera que
fueren necesarios para mantener el porcentaje de cobertura, en virtud de la SI
recaudacion de cartera realizada dentro del periodo.
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El constituyente en conjunto con el Almacenador y Certificador, debe remitir
mensualmente, a la fiduciaria en documento impreso, la certificacion y
planificacion de entradas y salidas del inventario del fideicomiso en el cual se SI
debe hacer constar el porcentaje de cobertura.

El constituyente debera cancelar, anualmente, los impuestos y tributos que
se puedan generar sobre los bienes del Fideicomiso. SI

Una vez efectuada la comunicacion por parte de la fiduciaria, el constituyente

tendra un plazo de dos dias habiles contados desde el requerimiento, para

realizar el aporte adicional de INVENTARIO, CARTERA, INMUEBLES, SI
EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS, en caso de que el porcentaje de cobertura

minimo no se halle cubierto.

(1) La Fiduciaria AFPV Administradora de Fondos y Fideicomisos mediante mail el 29 de mayo nos informa: “Al
momento el constituyente Humanitas S.A. cumple con lo establecido en el contrato de Fideicomiso.”

V' Cumplimiento en el pago de amortizacion de capital

En el periodo que comprende el presente informe de gestion, el emisor ha cumplido con los pagos
correspondientes de acuerdo con el detalle de vencimientos.

V' Principales Indicadores Financieros

Indicadores 30/04/2026

Liquidez Corriente 1.17
Capital de Trabajo 2,783,619
Endeudamiento del activo 0.79
Endeudamiento patrimonial 3.83
Apalancamiento 4.83
Periodo medio de cobranza 170
Periodo medio de pago 287
Periodo medio de Inventario 303
ROE 9.88%
ROA 2.05%

En comparacion con abril de 2025, el indicador de liquidez presentd una mejora, al pasar de 1.04 a 1.17
veces. De igual forma, el capital de trabajo registrd un incremento significativo, aumentando de $576,659
a $2,783,619.

Bajo la misma comparacion, la rotacién de cuentas por cobrar se incrementd de 142 a 170 dias, lo que
refleja un mayor periodo de recuperacion de la cartera. Asimismo, la rotacion de inventarios aumenté de
127 a 303 dias, evidenciando una menor velocidad de desplazamiento de los inventarios. Por su parte, la
rotacién de cuentas por pagar paso de 156 a 287 dias, indicando una ampliacion en el plazo promedio de
pago a proveedores.

v Nivel de Valores en circulacion
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Detalle Valores
Saldo de emisiones en circulacién 2,465,841
Patrimonio 5,737,281
Saldo/Patrimonio 43%
Limite 200%
Cumple SI

\ Hechos Relevantes

El emisor nos informa que no se han generado hechos relevantes que afecten la situacion juridica,
econdmica o financiera de la empresa.

V' Flujo de efectivo

Detalle de cuentas 30/04/2026
(=) Utilidad Neta Periodo $ 566,718.68
Ajustes partidas que no Generaron desembolso dentro del periodo. S -
(+) Depreciaciones S 88,892.39
(+) Amortizaciones S 38,445.01
(=) Generacién Efectivo S 694,056.08
-
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion $ -1,130,341.47
(-/+) Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar S 714,437.15
(-/+) Disminucion (aumento) en inventarios S -1,879,964.67
(+/-) Aumento (disminucién) en cuentas por pagar S  -884,988.94
(+/-) Aumento (disminucidn) en otros activos operativos S 503,995.97
(+/-) Aumento (disminucidn) en otros pasivos operativos S 416,179.02

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion $  -205,552.98

(-) Compra de propiedades, planta y equipo S -142,782.88
(-) Adquisicidn de activos intangibles S -62,770.10
(=) Flujo Operativo Neto $ -641,838.37

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion S 122,404.98
(+) Préstamos recibidos S 860,000.00
(-) Pago de préstamos S -417,194.01
(-) Intereses pagados S  -320,401.01

(=) Flujo Neto $ -519,433.39

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo (2025) S 855,986.39
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo S 336,553.00

El flujo de efectivo presenta un déficit operacional al cierre de abril del 2026. Durante el periodo se
realizaron inversiones por un valor de $205,552.98. En cuanto a las actividades de financiamiento, la
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compaiia recibid ingresos de sus obligaciones financieras por $860,000.00 y efectud pagos de dichas
obligaciones por un total de $737,595.02.

Se observa una disminucion en su flujo final que totaliza $336,553.00 en comparacion con el cierre del
2025.

FUENTES:

e Estados Financieros de HUMANITAS S.A. cortados al 30 de abril del 2026.

e Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2025.

» Informes sobre colocacion, amortizacion y redencion.

» Prospecto de III Emision de Obligaciones al portador HUMANITAS S.A.

» Contrato de Emisién de Obligaciones.

e La informacidon antes referida es entregada por parte del emisor de manera digital mediante correo
electronico la cual se encuentra certificada por el contador y el representante legal, declarando la
veracidad de esta.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.
RADM”_A Firmado

digitalmente por

MIRYANA RADMILA MIRYANA
PANDZIC PANDZIC ARAPOV

Fecha: 2026.06.30

ARAPQOV 13:29:28 -05'00"

Ab. Radmila Pandzic Arapov
Presidenta
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