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¢ Introduccion

En proteccidn y defensa de los intereses y derechos que colectivamente corresponden a los tenedores de
obligaciones, el Art. 167 de la Ley de Mercado de Valores Libro II Cédigo Organico Monetario y Financiero
Articulo 9 Seccidn II, Capitulo I, Titulo XV de la Codificacion de las Resoluciones monetarias, financieras
de valores y seguros de la Junta Politica y Regulacion Monetaria y Financiera para la Emision de Papel
Comercial, dispone la elaboracion mensual de un INFORME DE GESTION. Este informe proporciona
una visién completa del cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos contraidos,
también proporciona un overview de la situacién financiera en base a los indicadores financieros minimos
exigidos por la JPMF, fundamentados con la informacion financiera entregada de manera digital por el
emisor

e Caracteristicas de la emision:

EMISION: Papel Comercial al Portador

EMISOR: STARCARGO CIA. LTDA.
Carga  y descarga de mercancias y  equipaje,
independientemente del modo de transporte utilizado, estiba y
desestiba, incluye carga y descarga de vagones ferroviarios de

ACTIVIDAD: carga

RESOLUCION: SCVS-INMV-DNAR-2024-00014883

FECHA RESOLUCION:
REP. OBLIGACIONISTAS:
ASESOR COLOCADOR:

Octubre 24 del 2024
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
Casa de Valores SMARCAPITAL S.A.

AGENTE PAGADOR:

DECEVALE

CALIFICADORA DE RIESGO:

PACIFIC CREDIT RATING S.A.

MONTO Y MONEDA:

US$ 1.000.000,00

PLAZO: 720 dias

TASA: 9.00%

GARANTIA: General

DESTINO: 100% Capital de trabajo (para pagar pasivos con proveedores

del giro del negocio y cancelar pasivos con costo, inversién en
mejoramiento de la eficiencia en procesos de produccién y
otras actividades del negocio.)

CALIF. RIESGO ANTERIOR:

PCR S.A. AA+ septiembre/2025

CALIF. RIESGO ACTUAL:

PCR S.A. AA+ febrero/2026

e Responsabilidad del Emisor

La veracidad de la informacion (Estados Financieros y Anexos) que sustenta este informe es
responsabilidad del Emisor, corresponde al Representante de los Obligacionistas verificar e
informar sobre el cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos contraidos en el
contrato de Emisién de Papel Comercial.

e Cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos

v Compromisos adquiridos
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\ Garantia General y Activos Libres de Gravamen

Fecha corte

31/05/2026

Total Activos

(-) Activos Diferidos o impuestos diferidos

$ 20,277,650

-$

58,043

(-) Activos Gravados

-$

860,548

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas
originadas por conceptos ajenos a su objeto social

-$ 4,011,545

TOTAL ACTIVOS DEPURADOS 15,347,514
|

TOTAL DE OBLIGA CIONES EN CIRCULA CION $

Saldo Emision de Obligaciones |11 S 600,000
Saldo Emision de Obligaciones IV S 750,000
Saldo Emision Papel Comercial V S 1,000,000
Saldo Emision Papel Comercial Vi S 1,250,000
Saldo Emision Papel Comercial Vil S 1,100,000

Activos Depurados/Obligaciones en Circulaciéon

V' Cumplimiento en el pago de amortizacién de capital

En el periodo que comprende el presente informe de gestion, el emisor no ha tenido vencimientos.

\ Principales Indicadores Financieros

Indicadores \ 31/05/2026

Liquidez Corriente 1.16
Capital de Trabajo 2,447,519.72
Endeudamiento del activo 0.82
Endeudamiento patrimonial 441
Apalancamiento 5.41
Periodo medio de cobranza 196
Periodo medio de pago 170
ROE 13.49%
ROA 2.49%
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Clausula Concepto Limite 31-May-26 | Cumple
Contrato P y P
2. Resguardos.1 | Activos Reales >=1 1.06 SI
s i N rtir dividend
2, Resguardos.2 Politica de dividendos or:weig:trlars elzilis:}: ° N/A
obligaciones en mora
2. Resguardos.3 | Activos depurados >=1.25 3.27 SI
Enﬁeﬁg‘;ig:to Pasivos con costo/Activo >=85% 37% SI
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En comparacidn con el interanual mayo del 2025 la compania presenta una disminucién en su indicador
de liquidez pasando de 1.30 a 1.16 veces, su capital de trabajo se mantiene en positivo totalizando
$2,447,520.

Bajo la misma comparacion, su rotacién de cuentas por cobrar presenta un aumento pasando de 160 a
196 dias, al igual que su rotacién de cuentas por pagar que pasé de 71 a 170 dias.

\ Nivel de Valores en circulacion

Detalle Valores
Saldo de emisiones en circulacion $ 4,700,000
Patrimonio $ 3,748,710
Saldo/Patrimonio 125%
Limite 200%
Cumple SI

\ Hechos Relevantes

El emisor nos informa que no se han generado hechos relevantes que afecten la situacion juridica,
econdmica o financiera de la empresa.

V' Flujo de Caja

Detalle de cuentas 31/ 05/2026

(+) Ingresos Operacionales 7,862,237.30

Total Ingresos $ 7,862,237.30
(-) Pagos Proveedores -6,389,218.65
(-) Pagos Gastos Operacion -2,323,887.02

Total Egresos Op. $ -8,713,105.67

Hujo Operacional $ -850,868.37
Total inversiones $ -63,966.55

(-) Otras Inversiones $ -63,966.55

Hujo Neto Antes de Financiamiento $ -914,834.92
Actividad de Ananciamientos 490,613.22

$
(+) Ingresos por Financiamiento de Bancos $ 1,966,281.12
(+) Ingresos Por Financiamiento de Mercados de Valores $ 1,729,290.00
(-) Pagos de Capital deuda Financiera $ -1,176,049.71
$
$

(-) Pagos de Intereses -249,618.19
(-) Pagos de ObllgaC|ones Mercado Valores -1,779,290.00
$ -424,221.70
$ -424,221.70
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo (2025) | $ 591,190.59
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo $ 166,968.89
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Las actividades operacionales presentan un déficit a mayo del 2026. En el periodo se realizaron
inversiones por $63,966.55. Se recibieron ingresos de mercado de valores e instituciones financieras por
$3,695,571.12 y solventd pagos de intereses y capital de sus vencimientos financieros por $3,204,957.90.

Se observa una disminucion en su flujo final de caja que totaliza $166,968.89 en comparacion con el
cierre del 2025.

FUENTES:

e Estados Financieros de STARCARGO CIA. LTDA. cortados al 31 de mayo del 2026.

e Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2025.

 Informes sobre colocacion, amortizacion y redencién. )

* Prospecto de V Emision de Papel Comercial al Portador STARCARGO CIA. LTDA.

« Contrato de Emision de Papel comercial.

e La informacién antes referida es entregada por parte del emisor de manera digital mediante correo
electronico la cual se encuentra certificada por el contador y el representante legal, declarando la
veracidad de esta.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S A

RADMILA Firmado digitalmente

MIRYANA por RADMILA MIRYANA
PANDZIC ARAPOV

PANDZIC Fecha: 2026.07.17

ARAPOV 09:08:24 -05'00'

Ab. Radmila Pandzic Arapov

Presidenta
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