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e Introduccion

En proteccion y defensa de los intereses y derechos que colectivamente corresponden a los
tenedores de obligaciones, el Art. 167 de la Ley de Mercado de Valores Libro II Cédigo Organico
Monetario y Financiero Articulo 9 Seccion II, Capitulo I, Titulo XV de la Codificacion de las
Resoluciones monetarias, financieras de valores y seguros de la Junta Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera para la Emisién de Obligaciones, dispone la elaboracion semestral de
un INFORME DE GESTION. Este informe proporciona una vision completa del cumplimiento de los
términos, condiciones y demas compromisos contraidos, también proporciona un overview de la
situacion financiera en base a los indicadores financieros minimos exigidos por la JPMF,
fundamentados con la informacién financiera entregada de manera digital por el emisor.

e Caracteristicas de la emision:

EMISION : Obligaciones convertibles en acciones
EMISOR: BANCO DEL MACHALA S.A.
Actividades de intermediacion monetaria realizada por la banca
ACTIVIDAD: comercial.
RESOLUCION: SCVS-INMV-DNAR-2026-00000196

FECHA RESOLUCION:

08 del enero de 2026

REP. OBLIGACIONISTAS:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

ASESOR COLOCADOR:

PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

AGENTE PAGADOR:

DECEVALE S.A.

CALIFICADORA DE RIESGO:

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A.

MONTO Y MONEDA:

US$ 15,000,000.00

CLASE: 1:;2;3
PLAZO: 1.800 dias
TPR+2.00%; +2.25%
Clase 1: reajuste cada 30 dias
Clase 2: reajuste cada 60 dias
TASA: Clase 3: reajuste cada 30 dias
GARANTIA: General
DESTINO: 100% para operacién de créditos, enmarcados en la lineas y

segmentos estratégicos para la institucién.

CALIF. RIESGO ANTERIOR:

CIR S.A. AAA- agosto/2025

CALIF. RIESGO ACTUAL:

CIR S.A. AAA- febrero/2026

« Responsabilidad del Emisor

La veracidad de la informacion (Estados Financieros y Anexos) que sustenta este informe es
responsabilidad del Emisor, corresponde al Representante de los Obligacionistas verificar e
informar sobre el cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos contraidos en el

contrato de emision de obligaciones.
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« Cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos

v Compromisos adquiridos

Clausula .
Contrato Concepto Limite 30-Jun-26 | Cumple
2.Resguardos.1 | Activos Reales >=1 1.03 SI
No repartir dividendos
2.Resguardos.2 | Politica de dividendos mientras existan SI
obligaciones en mora
2.Resguardos.3 | Activos Depurados >=1.25 55.57 SI

\ Destino de los Fondos

Durante los meses de enero a mayo del 2026, el emisor coloco un total de $15,000,000.00 que fue

utilizado 100% para operacién de créditos, enmarcados en la lineas y segmentos estratégicos para
la institucion.

V Garantia General y Activos Libres de Gravamen

Fecha Corte: 30-jun.-26
Num. Clausula segun contrato 2.3
Concepto $Usd.

Total Activos $1,290,669,465
(-) Activos Diferidos -$4,786,105
(-) Impugnaciones Tributarias -$652,169
(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionada: -$1,084,458
(-) Derechos Fiduciarios -$22,564,425

Total Activos Libres de Gravamen $1,261,582,308

Total Emisiones $22,318,361
Saldo Emisién de Obligaciones III $7,318,361
Saldo Emisién de Obligaciones IV $15,000,000

Activo Depurado/Obligaciones Circulacion 56.53

v Cumplimiento en el pago de amortizacion de capital

En el periodo que comprende el presente informe de gestién, el emisor ha cumplido con los pagos
correspondientes de acuerdo con el detalle de vencimientos.

v Indices respectos a los emisores del sector financiero
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SUFICIENCIA PATRIMONIAL 204.49%
SOLVENCIA 13.60%

ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS:

ACTIVOS IMPRODUCTIVOS NETOS/TOTAL ACTIVOS 8.79%
ACTIVOS PRODUCTIVOS/TOTAL ACTIVOS 91.21%
ACTIVOS PRODUCTIVOS /PASIVOS CON COSTO 117.90%

INDICES DE MOROSIDAD
MOROSIDAD DE LA CARTERA BRUTA 2.67%

COBERTURA DE PROVISIONES PARA CARTERA
IMPRODUCTIVA

COBERTURA DE LA CARTERA IMPRODUCTIVA 149.69%

EFICIENCIA MICROECONOMICA

GASTOS OPERATIVOS/ACTIVO PROMEDIO 3.39%
GASTOS DE OPERACION / MARGEN FINANCIERO 85.83%
GASTO PERSONAL/ACTIVO PROMEDIO 1.58%
RENTABILIDAD

ROE 9.06%
ROA 0.66%

INTERMEDIACION FINANCIERA
CARTERA BRUTA/(DEPOSITOS A LA VISTA + DEPOSITOS A PLAZO) 86.75%

EFICIENCIA FINANCIERA
MARGEN DE INTERMEDIACION ESTIMADO/PATRIMONIO PROMEDIO 7.73%
MARGEN DE INTERMEDIACION ESTIMADO/ACTIVO PROMEDIO 0.56%

RENDIMIENTO DE LA CARTERA

RENDIMIENTO CARTERA TOTAL 10.64%
LIQUIDEZ
FONDOS DISPONIBLES/TOTAL DEPOSITOS A CORTO PLAZO 29.46%

Principales hallazgos del analisis

Solvencia patrimonial (13.60%) y suficiencia patrimonial (2.04) muy por encima de los minimos
regulatorios.

Cumplimiento holgado de ambos resguardos del contrato de emisién, con margenes de 3% y
mas de 4,300% sobre los minimos respectivos.

Bajo nivel de apalancamiento por valores en circulacién (24.4% del patrimonio).

Calidad de cartera adecuada: morosidad de 2.67% con cobertura de provisiones de 149.7%.
Fondeo concentrado en depdsitos del publico (87.3% del pasivo), con baja dependencia
estructural de deuda de mercado.
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e FEficiencia operativa débil: 85.8% del margen financiero neto se destina a gastos de operacion,

comprimiendo el ROA a 0.66% anualizado.

e Reduccién de fondos disponibles de 8.6% en el semestre, atribuible a la expansion del

portafolio de inversiones.

v Nivel de Valores en circulacion

Detalle Valores
Saldo de emisiones en circulacion 22,318,361
Patrimonio 95,714,515
Saldo/Patrimonio 23%
Limite 200%
Cumple SI

\ Hechos Relevantes

El emisor nos informa que no se han generado hechos relevantes que afecten la situacion juridica,

econdmica o financiera de la empresa.

V' Flujo de efectivo

Detalle 30/06/2026

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aujo Neto
Saldo Inicial
Aujo Fnal

4,174,401
23,167,359
-62,442,936
19,728,550

-19,547,027
226,529,594

$206,982,566.42

El flujo de efectivo de Banco de Machala S.A. en el semestre enero-junio de 2026 refleja una
entidad operativamente generadora de caja, con un flujo operativo positivo y superior a la utilidad
contable, financiamiento externo utilizado de forma moderada y complementaria, y una reduccién
del saldo de efectivo explicada por una decision de asignacion de cartera de inversiones mas que
por debilidad estructural. En conjunto, la evaluacion del flujo de efectivo es favorable, con el punto
de atencion sefalado sobre el monitoreo de las brechas de liquidez ante el crecimiento simultaneo

de cartera e inversiones.

S
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FUENTES:

e Estados Financieros de BANCO DEL MACHALA S.A. cortados al 30 de junio del 2026.

e Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2025.

« Informes sobre colocacion, amortizacion y redencién.

* Prospecto de IV Emisién de Obligaciones al Portador BANCO DEL MACHALA S.A.

« Contrato de Emision de Obligaciones.

e La informaciéon antes referida es entregada por parte del emisor de manera digital mediante
correo electrénico la cual se encuentra certificada por el contador y el representante legal,
declarando la veracidad de esta.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.
RADMILA Firmado

digitalmente por

MIRYANA  RADMILA MIRYANA
PANDZIC PANDZIC ARAPOV

Fecha: 2026.08.28

ARAPQV 10:49:56 -05'00"

Ab. Radmila Pandzic Arapov
Presidenta
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