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e Introduccion

En proteccion y defensa de los intereses y derechos que colectivamente corresponden a los
tenedores de obligaciones, el Art. 167 de la Ley de Mercado de Valores Libro II Cédigo Organico
Monetario y Financiero Articulo 9 Seccion II, Capitulo I, Titulo XV de la Codificacion de las
Resoluciones monetarias, financieras de valores y seguros de la Junta Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera para la Emisién de Obligaciones, dispone la elaboracion semestral de
un INFORME DE GESTION. Este informe proporciona una vision completa del cumplimiento de los
términos, condiciones y demas compromisos contraidos, también proporciona un overview de la
situacion financiera en base a los indicadores financieros minimos exigidos por la JPMF,
fundamentados con la informacién financiera entregada de manera digital por el emisor.

e Caracteristicas de la emision:

EMISION: Obligaciones al Portador

EMISOR: TELCONET S.A.
Industrializacion o fabricacion, importacion exportacion compra

ACTIVIDAD: venta distribucién, de sistemas de comunicacién y
telecomunicacion.

RESOLUCION: SCVS-INMV-DNAR-2025-0001115

FECHA RESOLUCION: enero 31 del 2025

REP. OBLIGACIONISTAS: Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

ASESOR COLOCADOR: Casa de Valores ADVFIN S.A.

AGENTE PAGADOR: DECEVALE S.A.

CALIFICADORA DE RIESGO: | GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A.

MONTO Y MONEDA: Us$ 20,000,000.00

CLASE D E

PLAZO: 1,080 y 1,800 dias

TASA: 9% anual fija

GARANTIA: General y Especifica

DESTINO: 100%, para financiar parte del capital de trabajo de la empresa:
inversidon en la construccién del cable submarino, construccion de
infraestructura fisica y tecnoldgica, pago a proveedores, adquisicion de
activos para el giro propio de la empresa, pago de impuestos, pago de
sueldos y salarios y pago a empresas y personas no vinculadas.

CALIF. RIESGO ANTERIOR: GR S.A. AAA diciembre/2025

CALIF. RIESGO ACTUAL: GR S.A. AAA junio/2026

e Responsabilidad del Emisor
La veracidad de la informacion (Estados Financieros y Anexos) que sustenta este informe es
responsabilidad del Emisor, corresponde al Representante de los Obligacionistas verificar e

informar sobre el cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos contraidos en el
contrato de Emision Obligaciones.

e Cumplimiento de los términos, condiciones y demas compromisos
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v Compromisos adquiridos
Clausula Concepto Limite 30-Jun-26 Cumple
Contrato P P
2.13.1 Activos Reales >=1 1.43 SI
s o N rtir dividend
213.2 Politica de dividendos °r:ﬁ2:trgs e'j('lste; o SI
obligaciones en mora
2.13.3 Activos depurados >=1.25 5.91 SI
211 Pasivos con costo / Activo <=80% 36% SI

\ Garantia Especifica

La presente emision contara con una Garantia especifica consistente en la Fianza Solidaria otorgada
por el accionista, Ing. Marion Tomislav Topic Granados hasta por la suma de DOS MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$2,000,000.00).

A la fecha de elaboracion del presente informe, el emisor no nos ha proporcionado la declaracion
patrimonial actualizada correspondiente al ejercicio 2025. Mediante comunicacion via correo
electronico, el emisor indicd que se mantiene la informacion proporcionada en el corte anterior,
correspondiente al periodo 2023.

\ Destino de los fondos

Con corte a diciembre del 2025, el emisor mantenia un saldo pendiente de reportar por
$10,098,146.45, segun certificacion y soportes nos reporta $1,416,900.67 utilizados en el pago a
proveedores.

Se encuentra pendiente de reportar un valor de $8,681,245.78, el cual sera reportado en el
proximo corte.

Al respecto, el emisor ha informado mediante correo electrénico que, debido al volumen de
informacion y proceso de recopilacion de los soportes, no ha sido posible completar el reporte
correspondiente a la totalidad del valor pendiente.

\ Garantia General y Activos Libres de Gravamen
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Fecha corte
30/06/ 2026
Total Activos $ 744,687,996
(-) Activos Diferidos o impuestos diferidos -$ 1,498,078
(-) Activos Gravados -$ 68,915,065

(-) Activos en litigio independientemente de la instancia administrativa
y judicial en la que se encuentren

(-) Impugnaciones Tributarias independientemente de la instancia
administrativa y judicial en la que se encuentren

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas
por conceptos ajenos a su objeto social

-$ 9,421,519

-$ 20,606,244

-$ 34,186,707

(-) Inversiones en acciones en compaiiias nacionales o extranjeras
gue no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas
con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus
normas complementarias

TOTAL ACTIVOS DEPURADOS $ 480,023,181

-$ 130,037,203

TOTAL DE OBLIGA CIONES EN CIRCULA CION $ 81,275,902
Saldo Papel Comercial V S 15,000,000
Saldo Papel Comercial VI S 5,000,000
Saldo Emision de Obligaciones X S 9,794,580
Saldo Emision de Obligaciones Xl S 6,500,000

S

$

S

Saldo Emision de Obligaciones Xl 11,686,021
Saldo Emision de Obligaciones XllI 10,004,032
Saldo Emisién de Obligaciones XIV 23,291,269

Activos Depurados/Obligaciones en Circulacion

v Cumplimiento en el pago de intereses y amortizaciéon de capital

En el periodo que comprende el presente informe de gestion, el emisor ha cumplido con los pagos
correspondientes de acuerdo con el detalle de vencimientos.

v Principales Indicadores Financieros

Indicadores ' 30/06/2026 |
Liquidez Corriente 1.25
Capital de Trabajo 47,068,943.77
Endeudamiento del activo 0.70
Endeudamiento patrimonial 2.29
Apalancamiento 3.29
Periodo medio de cobranza 53
Periodo medio de pago 150
Periodo medio de Inventario 64
ROE 8.55%
ROA 2.60%
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La companiia presenta indices financieros estables, en comparaciéon con junio del 2025, su indicador
de liquidez presenta un aumento pasando de 1.18 a 1.25 y su capital de trabajo pasé de un valor
negativo $33,976,174 a $47,068,944.

El endeudamiento del activo es de 69.6% y su apalancamiento de 3.29 veces son niveles altos para
una empresa que, ademas, esta reduciendo su caja neta en el mismo periodo. EI ROA de apenas
2.6% (semestral) frente a un apalancamiento tan alto sugiere que buena parte del retorno al
accionista (ROE 8.6%) proviene del efecto multiplicador de la deuda, una fuente de rentabilidad
mas vulnerable a subidas de tasas de interés o a un ciclo de menor demanda.

En relacién a sus indicadores de gestion su rotacién de cuentas por cobrar no presenta variaciones
significativas, su rotacion de inventario disminuyd de 92 a 64 dias y su rotacion de cuentas por
pagar aumentaron de 134 a 150 dias.

v Nivel de Valores en circulacion

Detalle Valores
Saldo de emisiones en circulacion $ 81,275,902
Patrimonio $ 226,352,963
Saldo/Patrimonio 36%
Limite 200%
Cumple SI

\ Hechos Relevantes

La compaiia emisora se encuentra en tramite de la resolucidon aprobatoria por parte de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del aumento de capital suscrito y pagado por
un monto de $189.770.652.

V' Flujo de efectivo

Detalle de cuentas 30/06/2026

=) Utilidad Neta Periodo $ 19,363,270.99
(+) Depreciaciones $ 11,630,467.95
+) Amortizaciones $ 3,623,716.51

=) Generacion Efectivo $ 34,617,455.46

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion $
(-/+) Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar $
(-/+) Disminucion (aumento) en inventarios $
(+/-) Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar $ 17,501,311.62
(+/-) Aumento (disminucion) en otros activos operativos $ -53,821,291.16
+/-) Aumento (disminucion) en otros pasivos operativos $ 24,267,686.80
$ o
$
$
$

57,650,165.11

28,141,209.16
41,561,248.68

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

(-) Compra de propiedades, planta y equipo

(-) Adquisicion de activos intangibles

(-/+) Compra/venta de inversiones financieras

166,908,540.10

-145,795,424.19
-63,473,751.56
42,360,635.64
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ii FIu'o Oerativo Neto i -74640919.54

Flu!o_s de efectn{o pro.cefl’entes de (utilizados en) 61,449,991.19

actividades de financiacion

(+) Préstamos recibidos 108,025,119.57

(-) Pago de préstamos -32,684,384.26
-13,890,744.12

-) Intereses pagados

=) Flujo Neto -13,190,928.35

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo (2025) 31,740,496.00
18,549,567.65

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

$
$
$
$
$
$

La compaiia cerrd el periodo con una sélida generacion de efectivo operativo de $92.27 millones,
sustentada en una utilidad neta de $19.36 millones, depreciaciones y amortizaciones por $15.25
millones y un favorable efecto del capital de trabajo de $57.65 millones, principalmente por la
reduccion de inventarios y cuentas por cobrar.

Las actividades de inversion registraron una salida de $166.91 millones, principalmente por la
adquisicion de propiedad, planta y equipo $145.80 millones e intangibles $63.47 millones,
parcialmente compensada por $42.36 millones de inversiones financieras. Este nivel de inversion
refleja la expansion de infraestructura y red, pero generd un flujo operativo neto negativo de
$74.64 millones. El déficit de financiamiento fue cubierto principalmente mediante apalancamiento
financiero. Los préstamos recibidos ascendieron a $108.03 millones, frente a pagos de capital e
intereses de $32.68 millones y $13.89 millones, respectivamente, resultando en un flujo neto de
financiamiento de $61.45 millones. Finalmente, el flujo neto del periodo fue negativo en $13.19
millones, lo que redujo el saldo de caja de $31.74 millones a $18.55 millones, una disminucion de
41.6% en el semestre.

FUENTES:

Estados Financieros de TELCONET S.A. cortados al 30 de junio del 2026.

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2025.

Informes sobre colocacién, amortizacién y redencion.

Prospecto de XII Emision de Obligaciones al Portador TELCONET S.A.

Contrato de Emision de Obligaciones.

La informacion antes referida es entregada por parte del emisor de manera digital mediante
correo electronico la cual se encuentra certificada por el contador y el representante legal,
declarando la veracidad de esta.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

RADMILA Firmado digitalmente
por RADMILA

MIRYANA MIRYANA PANDZIC
PANDZIC ARAPOV

Fecha: 2026.08.31

ARAPQOV 13:12:48 -05'00'
Ab. Radmila Pandzic Arapov
Presidenta
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